
(VFROD�6HFXQGiULD���GD�6p�/DPHJR3URYD�(VFULWD�GH�0DWHPiWLFD���������� 7XUPD�( ����$QR

�3�����(�������� 3iJLQD��

1RPH� BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB 1���BBBBB 7XUPD� BBB

�� 9HUGDGHLUR�RX�IDOVR"3UHHQFKH�FRP�9 RX�) R�TXDGUDGR�DR�ODGR�GD�IUDVH��FRQVRDQWH�D�DILUPDomR�VHMD�YHUGDGHLUD�RX�IDOVD�� 7RPDQGR�FRPR�XQLGDGH�GH�FRPSULPHQWR�R�ODGR�GH�XPD�TXDGUtFXOD��D�PHGLGD�GD�iUHD�GR�SDUDOHORJUDPR�p���

��XQLGDGH� 1XP�WULkQJXOR�SRGH�KDYHU�GRLV�kQJXORV�REWXVRV�H�XP�DJXGR�� $V�UHFWDV�U H�V GD�ILJXUD�QmR�VmR�SHUSHQGLFXODUHV�

� $�UHFWD�U�p�XP�HL[R�GH�VLPHWULD�GR�WULkQJXOR�
2�YDORU�GDV�OHWUDV��D��E��F��G��p�R�LQGLFDGR�QD�5HVSRVWD�$�

/HWUD D E F G5HVSRVWD�$ �� � ��� ��5HVSRVWD�% �� � ��� ��5HVSRVWD�& �� � ��� ��� ([LVWH�XP�WULkQJXOR�>89$@�HP�TXH� FP$8HFP9$FP89 �����    �� 8PD�SLUkPLGH�WHP�XP�Q~PHUR�tPSDU�GH�YpUWLFHV�
�� 2EVHUYD�R�FLUFXLWR�H�FRPSOHWD�RV�HVSDoRV�FRP�R�QRPH�GR�TXDGULOiWHUR DGHTXDGR�SDUD�FDGD�FDVR�

�� 2�VyOLGR�GD�ILJXUD�p�FRQVWLWXtGR�SRU�XP�FRQH�H�XP�FLOLQGUR�FRODGRV�SHODV�EDVHV��2V�GLkPHWURV�GDV�EDVHV�PHGHP���FP�H�DV�DOWXUDV�VmR�GXSODV�GR�GLkPHWUR�GDV�EDVHV�&DOFXOD�R�YROXPH�GR�VyOLGR�

3
4

5���
���

U V

��� D�

G�
U

��FP E�FP

����FPF�FP

2V�ODGRV�VmRLJXDLV" 7RGRV�RVkQJXORV�VmRUHFWRV"6,0 1­2
6,0

2V�ODGRVRSRVWRV�VmRLJXDLV"
7RGRV�RVkQJXORV�VmRUHFWRV"6,0 6,0

1­2
6y�GRLV�ODGRVSDUDOHORV" 1­2

6,0

1­2

1­2

),0

,1Ë&,2



3iJLQD�� �3�����(��������

�� &RQVLGHUD�R�SDUDOHORJUDPR�>$%&'@��VDEHQGR�TXH�x $�H�%�VmR�YpUWLFHV�FRQVHFXWLYRV�x 2�p�R�SRQWR�GH�LQWHUVHFomR�GDV�GLDJRQDLV�D� &RQVWUyL�R�SDUDOHORJUDPR�
E� -XVWLILFDQGR��H[SOLFD�D�FRQVWUXomR�TXH�HIHFWXDVWH�

�� 2EVHUYD�D�ILJXUD�DR�ODGR��RQGH�x $V�UHFWDV�$%�H�&'�VmR�SDUDOHODVx ���Ö  )$%x ���Ö  ('&
D� &RQVLGHUDQGR�DSHQDV�DV�OHWUDV�GD�ILJXUD��LQGLFD�

E� -XVWLILFD�TXH� ���Ö  &'$ �
F� 'HWHUPLQD� '%$ Ö H� )'% Ö �

G� -XVWLILFDQGR��FODVVLILFD�R�WULkQJXOR�>$%'@�TXDQWR�DRV�kQJXORV�H�TXDQWR�DRV�ODGRV�

$

%

2

$ %

& '
( )

���

���
$%����&'

4XHVWmR 5HVSRVWD
'RLV�kQJXORV�DGMDFHQWHV
'RLV�kQJXORV�GH�ODGRV�GLUHFWDPHQWH�SDUDOHORV��GH�ODGRV�SDUDOHORV�GRLV�D�GRLV�H�GD�PHVPD�HVSpFLH�8P�kQJXOR�H[WHUQR�GR�WULkQJXOR�>$%'@
'RLV�kQJXORV�YHUWLFDOPHQWH�RSRVWRV



�3�����(�������� 3iJLQD��

�� 2EVHUYD�D�ILJXUD�x 2�kQJXOR�$%'�p�UHFWRx � �(  ��x $&'� � ���x %& %( D� 3URYD�TXH�RV�WULkQJXORV�>$%&@�H�>%('@�VmR�JHRPHWULFDPHQWH�LJXDLV�

E� -XVWLILFD�TXH�$& '( �

F� -XVWLILFD�TXH� � �$ ' �

�� $�ILJXUD�UHSUHVHQWD�XP�SULVPD�HP�TXH�D�EDVH�p�XP�WULkQJXOR�UHFWkQJXOR�
D� 'HVHQKD�D�VXD�SODQLILFDomR�H�FRWD�D���1mR�p�REULJDWyULR�ID]HU�j�HVFDOD�

E� &DOFXOD�D�iUHD�WRWDO�GR�SULVPD� F� &DOFXOD�R�YROXPH�GR�SULVPD�

�� 2EVHUYD�D�ILJXUD��RQGH�DV�DPSOLWXGHV�VmR�HP�JUDXV�'HWHUPLQD�D�DPSOLWXGH�GRV�kQJXORV�LQWHUQRV�GR�WULkQJXOR�

),0 2�3URIHVVRU

$ %

&

'

(

��FP

��FP

��FP
���FP

[���
[�[



3iJLQD�� �3�����(��������

&27$d®(6
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRV&DGD�UHVSRVWD�FHUWD�YDOH���SRQWRV��&DGD�UHVSRVWD�HUUDGD�GHVFRQWD ��SRQWR�$�FODVVLILFDomR�PtQLPD�QHVWD�TXHVWmR�p���SRQWRV�
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��SRQWRV
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRV
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��SRQWRVD� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �E� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRVD� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �E� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �F� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �G� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRVD� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �E� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �F� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRVD� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �E� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �F� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRV

7RWDO ��� SRQWRV


