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3DUD�FDGD�XPD�GDV�VHJXLQWHV���TXHVW}HV�GH�HVFROKD�P~OWLSOD��VHOHFFLRQH�D� UHVSRVWD�FRUUHFWD�GH�HQ WUH�DV�DOWHUQDWLYDV�TXH�OKH�VmR�DSUHVHQWDGDV�H�HVFUHYD�QD�VXD�IROKD�GH�UHVSRVWDV�D�OHWUD�TXH�OKH�FRUUHVSRQGH�$WHQomR� 6H�DS UHVHQWDU� PDLV� GR� TXH� XPD� UHVSRVWD�D�TXH VWmR� VHUi�DQX ODGD�� R� PHVPR�D FRQWHFHQGR�HP� FDVR�GH �UHVSRVWD�D PEtJXD�� &RWDomR�� FDGD� UHVSRVWD� FHUWD�� ���SRQ WRV�� FDGD� UHVSRVWD�H UUDGD�� ��� SRQWRV�� TXHVWmR�QmR �UHVSRQGLGD�RX�DQXODGD����SRQWRV�
�� ,QGLTXH�HP�TXDO�GDV�ILJXUDV�HVWi UHSUHVHQWDGR�XP�WHWUDHGUR�UHJXODU�LQVFULWR�QXP�FXER�

>$@ >%@ >&@ >'@
�� 6H�D�GLDJRQDO�GH�XP�TXDGUDGR�WHP� FP�� GH�FRPSULPHQWR��HQWmR�R�VHX�SHUtPHWUR�p�

>$@ FP���� ���F�G��� >%@ FP�� � >&@ FP��� � >'@ FP�� �
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�� 4XDLV�GDV�DILUPDo}HV�VHJXLQWHV�VmR�YHUGDGHLUDV",�� 6H�GRLV�SODQRV�GLVWLQWRV�WrP�XP�SRQWR�HP�FRPXP��D�VXD�LQWHUVHFomR�p�XPD�UHFWD�,,�� 2�GXDO�GH�XP�WHWUDHGUR�UHJXODU�p�RXWUR�WHWUDHGUR�UHJXODU�,,,��'XDV�UHFWDV�TXH�FRQWrP�TXDLVTXHU�GXDV�DUHVWDV�GH�XP�WHWUDHGUR�UHJXODU�GHILQHP�XP�SODQR�
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����3DUWH
1DV� TXHVW}HV�V HJXLQWHV�� DSUHVHQWH� R� VHX� UDFLRFtQLR� GH� IRUPD�F ODUD�� LQGLFDQGR� WRGRV� RV� FiOFXORV TXH� WLYHU� GH�HIHFWXDU�H�DV�MXVWLILFDo}HV TXH�HQWHQGHU�QHFHVViULDV�
�� 1D�ILJXUD�DR�ODGR�HVWi�UHSUHVHQWDGR�XP�VyOLGR�JHRPpWULFR��RQGH�x >$%&'@�p�XP�UHFWkQJXOR�x '+&*%)$( ������ �x $%&$( A �x 0�p�R�SRQWR�PpGLR�GD�DUHVWD�>$%@�x FP'+$( �  �x FP&*%) �  �x FP$% �� �

D� -XVWLILTXH�TXH�D�UHFWD�%&�p�SDUDOHOD�DRSODQR�)*0�
E� 'HVHQKH�D�VHFomR�TXH�VH�REWpP�FRUWDQGR�R�VyOLGR�SHOR�SODQR�)*0�127$� 5HSURGX]D�R�VyOLGR�QD�VXD�SURYD�
F� 8VDQGR�YDORUHV�DSUR[LPDGRV�DR�PLOtPHWUR��HQTXDGUH�D�VRPD�GRV�FRPSULPHQWRV�GDV�GLDJRQDLV�GD�IDFH�>$%)(@�GR�VyOLGR�JHRPpWULFR�

�� 2EVHUYH�D�ILJXUD��RQGH�x >$%&'()*+@�p�XP�FXER�x 9�p�R�SRQWR�GH�LQWHUVHFomR�GDV�GLDJRQDLV�HVSDFLDLV�GR�FXER�x 5��6�H�7�VmR��UHVSHFWLYDPHQWH��RV�SRQWRV�PpGLRV�GDV�DUHVWDV�>)*@��>%&@�H�>&+@�x FP$% �� �
D� 'HWHUPLQH�D�iUHD�GD�SLUkPLGH�>$'()9@�
E� 'HWHUPLQH�D�DPSOLWXGH�GR�kQJXOR�(9)��DSUR[LPDomR�j�FHQWpVLPD�GH�JUDX�
F� 3UHWHQGH�VH�DJRUD�GHVHQKDU�D�VHFomR�SURGX]LGD�QR�FXER�SHOR�SODQR�567�3DUD�LVVR��UHSURGX]D�DSHQDV��QD�VXD�SURYD��R�FXER�H�RV�SRQWRV�5��6�H�7��H�UHVROYD�VXFHVVLYDPHQWH�DV�VHJXLQWHV�TXHVW}HV�

F�� ,QGLTXH�XP�SRQWR�SHUWHQFHQWH�j�LQWHUVHFomR�GRV�SODQRV�$%*�H�567�F�� -XVWLILTXH�TXH�RV�SODQRV�$%*�H�567�VmR�VHFDQWHV�F�� &RQVWUXD�RXWUR�SRQWR��SRQWR�-��TXH�SHUWHQoD�j�LQWHUVHFomR�GRV�SODQRV�$%*�H�567�6XJHVWmR� 5HSDUH�TXH�D�UHFWD�%*�SHUWHQFH� VLPXOWDQHDPHQWH�DRV�SODQRV�%&*�H�%*)�H�TXH�D�UHFWD�67�SHUWHQFH�VLPXOWDQHDPHQWH�DRV�SODQRV�%&*�H�567�
F�� 'HVHQKH�D�VHFomR�REWLGD�QR�FXER�SHOR�SODQR�567�
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�� 1D�ILJXUD�HVWi�UHSUHVHQWDGR�XP�IUDVFR�GH�SHUIXPH�OtTXLGR�$�SDUWH�LQIHULRU�p�XP�FXER�FRP�DUHVWD�GH�FRPSULPHQWR���FP�H�D�SDUWH�VXSHULRU�p�XPD�SLUkPLGH�TXDGUDQJXODU�UHJXODU�FRP���FP�GH�DOWXUD�
127$� 2�IUDVFR�SRGH�VHU�FKHLR�H[DFWDPHQWH�DWp�DR�YpUWLFH�GD�SLUkPLGH�
D� &RPHQWH�D�DILUPDomR�VHJXLQWH�©&RP�R�IUDVFR�QHVWD�SRVLomR�KRUL]RQWDO�H�LQGHSHQGHQWHPHQWH�GD�TXDQWLGDGH�GH�OtTXLGR�QR�VHX�LQWHULRU��D�ILJXUD�GHILQLGD�SHOD�VXSHUItFLH�GR�OtTXLGR�HP�UHSRXVR�p�VHPSUH�R�³PHVPR�TXDGUDGR´�ª
E� 'HWHUPLQH�R�SHUtPHWUR�H�D�iUHD�GD�VXSHUItFLH�GR�OtTXLGR�QR�VHX�LQWHULRU��TXDQGR�HVWH��OtTXLGR��WLYHU�XPD�DOWXUD�GH�����FHQWtPHWURV�
F� &RQVLGHUH�DJRUD�R�IUDVFR�PHLR�FKHLR GH�OtTXLGR��LVWR�p��SRU�PHWDGH�GD�VXD�FDSDFLGDGH��4XDO�p�D�DOWXUD�GR�OtTXLGR�QR�LQWHULRU�GR�IUDVFR"

�� 2EVHUYH�D�ILJXUD�DR�ODGR��RQGH�x >$%&'@�p�XP�WHWUDHGUR�UHJXODU�x (��)��*��+��,�H�-�VmR�SRQWRV�PpGLRV�GDV DUHVWDV�GR�WHWUDHGUR�
D� 'H�IRUPD�VXFLQWD��PDV�IXQGDPHQWDGD��PRVWUH�TXH�>+,-'@�p�XP�WHWUDHGUR�UHJXODU�
E� 4XDO�p�D�UHODomR�HQWUH�RV�YROXPHV�GRV�WHWUDHGURV�>+,-'@�H�>$%&'@"-XVWLILTXH�
F� &RQVWUXD�D�VHFomR�SURGX]LGD�QR�WHWUDHGUR�>$%&'@�SHOR�SODQR�'(-�-XVWLILFDQGR��FODVVLILTXH�R�SROtJRQR�REWLGR�127$� 5HSURGX]D�R�WHWUDHGUR�>$%&'@�QD�VXD�SURYD�

),0 2�3URIHVVRU
)RUPXOiULRÈUHDV�GH�ILJXUDV�SODQDV 9ROXPHV/RVDQJR�� � PHQRU'LDJRQDOPDLRU'LDJRQDO u

7UDSp]LR�� $OWXUDPHQRU%DVHPDLRU%DVH u��3ROtJRQR�UHJXODU�� $SyWHPDWUR6HPLSHUtPH u&tUFXOR�� �US

3ULVPD�� $OWXUDEDVHGDÈUHD u&LOLQGUR�� $OWXUDEDVHGDÈUHD u
3LUkPLGH�� $OWXUDEDVHGDÈUHD uu��&RQH�� $OWXUDEDVHGDÈUHD uu��(VIHUD�� ��� US7ULJRQRPHWULD
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&DGD�UHVSRVWD�FHUWD������������������������������������������������� ���SRQWRV
&DGD�UHVSRVWD�HUUDGD� ��������������������������������������������� ���SRQWRV
&DGD�TXHVWmR�QmR�UHVSRQGLGD�RX�DQXODGD���������������� ��SRQWRV
8P�WRWDO�LQIHULRU�D�]HUR�QD�����3DUWH�YDOH���SRQWRV�
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�� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���SRQWRVD� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��E� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��F�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �F�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �F�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �F�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���SRQWRVD� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��E� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��F� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���SRQWRVD� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��E� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �F� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

7RWDO ����SRQWRV

(�5�5�$ '�$�6� � � � � �� � � � � � �� � � � � �� �� �� �� �� �� �� ��� �� ��
&(57$6 � ��


