
(VFROD�6HFXQGiULD�GD�6p�/DPHJR3URYD�*OREDO�GH�0DWHPiWLFD�����$QR $QR�/HFWLYR�GH�������� 'XUDomR�����PLQXWRV

3*�������$QR��������� 3iJLQD��

$7(1d­2���(VFUHYD�QD�SULPHLUD�OLQKD�GD�VXD�IROKD�GH�UHVSRVWDV��3URYD������3DUWH
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�� 1XP�UHIHUHQFLDO�RUWRQRUPDGR��GDGRV�RV�SRQWRV��$���������H��%����������H�R�YHFWRU�� ������ X& ��HQWmR�

>$@ X& H� o$% VmR�FROLQHDUHV�>%@ $�p�VLPpWULFR�GH�%�HP�UHODomR�j�UHFWD�GH�HTXDomR� �� \ �
>&@ X$$% &� o �>'@ $�UHFWD�GH�HTXDomR� �� [ p�D�PHGLDWUL]�GR�VHJPHQWR�GH�UHFWD�>$%@�

�� 6H�RV�JUiILFRV�GDV�IXQo}HV�I H�J VmR�RVUHSUHVHQWDGRV�DR�ODGR��HQWmR�>$@ ������ �� [I[J �>%@ ������ �� [I[J �>&@ ������ �� [I[J �>'@ ������ �� [I[J �

�� 1R�UHIHUHQFLDO�FDUWHVLDQR�RUWRJRQDO�GD�ILJXUD�HVWi�UHSUHVHQWDGD�XPDHOLSVH�HP�TXH�RV�HL[RV�GH�VLPHWULD�VmR�RV�HL[RV�FRRUGHQDGRV�$�UHFWD�U p�SDUDOHOD�DR�HL[R�GRV�2\��H�SDVVD�SRU�XP�GRV�IRFRV�GD�HOLSVH�
8PD�FRQGLomR�TXH�GHILQH�D�UHJLmR�VRPEUHDGD�LQFOXLQGR�R�FRQWRUQR�p�
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>&@ ��������� �� d�d� [\[ � >'@ �������� �� d�d� [\[ �

�� 6H�R�JUiILFR�GD�IXQomR�K p�R�UHSUHVHQWDGR�DR�ODGR��HQWmR�
>$@ ®̄­ �d�� �!� �� ���� [[ [[K � >%@ K p�XPD�IXQomR�SDU�
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1DV�TXHVW}HV�VHJXLQWHV��DSUHVHQWH�R�VHX�UDFLRFtQLR�GH� IRUPD�FODUD��LQGLFDQGR�WRGRV�RV�FiOFXORV�TXH�WLYHU�GH�HIHFWXDU�HDV�MXVWLILFDo}HV�TXH�HQWHQGHU�QHFHVViULDV
�� 1D�ILJXUD�DR�ODGR��FRQVLGHUH�R�FXER�>$%&'()*+@DVVHQWH�QR�SODQR�D�x 2V�SRQWRV�7��-��.��/��0�H�1�VmR�FHQWURV�GDVIDFHV�GR�FXER�x 2V�SRQWRV�3�H�4�VmR�RV�SRQWRV�PpGLRV�GDVDUHVWDV�>()@ H�>)*@��UHVSHFWLYDPHQWH�x $�DUHVWD�GR�FXER�PHGH���FP�D� &RPHQWH�D�DILUPDomR�VHJXLQWH�©2�SRQWR�5�p�D�LQWHUVHFomR�GD�UHFWD�34�FRP�RSODQR�D�ª

E� 5HSURGX]D�R�FXER��DSHQDV��QD�VXD�IROKD�GHUHVSRVWDV�H�GHVHQKH�D�VHFomR�QHOH�SURGX]LGD�SHOR�SODQR�%+4�'HWHUPLQH�XP�YDORU�DSUR[LPDGR�DR�PLOtPHWUR�GR�SHUtPHWUR�GD�VHFomR�REWLGD�
F� -XVWLILTXH�TXH�>7-./01@ p�XP�RFWDHGUR�UHJXODU�'HWHUPLQH�D�UD]mR�HQWUH�DV�iUHDV�GRV�TXDGULOiWHURV�>&'()@ H�>-./0@�

�� 1R�UHIHUHQFLDO�RUWRQRUPDGR�2[\]�HVWi�UHSUHVHQWDGD�XPDFXQKD�GH�PDGHLUD��REWLGD�SHOR�FRUWH�IHLWR�SRU�XP�SODQRSDUDOHOR�D�>&*@ QXP�SDUDOHOHStSHGR�UHFWkQJXOR�
D� 'HWHUPLQH�XPD�HTXDomR�YHFWRULDO�GD�UHFWD�$)�H�LQGLTXH�MXVWLILFDQGR��DV�FRRUGHQDGDV�GR�SRQWR�GH�LQWHUVHFomRGHVVD�UHFWD�FRP�R�SODQR�FRRUGHQDGR�\2]�
E� 'HILQD�DQDOLWLFDPHQWH�D�HVIHUD�GH�GLkPHWUR�>)$@�-XVWLILTXH�TXH� S��� p�D�PHGLGD�GD�iUHD�GD�VHFomRSURGX]LGD�QHVWD�HVIHUD�SHOR�SODQR�PHGLDGRU�GRVHJPHQWR�GH�UHFWD�>&*@�
F� 'HWHUPLQH�D�QRUPD�GR�YHFWRU� oo � %($) � �
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�� &RQVLGHUH�D�IXQomR�I��UHDO�GH�YDULiYHO�UHDO��FXMR�JUiILFR�VHDSUHVHQWD�QD�ILJXUD�DR�ODGR�
D� ,QGLTXH�R�GRPtQLR��FRQWUDGRPtQLR�H�]HURV�GD�IXQomR�I�,GHQWLILTXH�RV�H[WUHPRV�DEVROXWRV�H�XP�SRQWR�GHGHVFRQWLQXLGDGH��FDVR�H[LVWDP��-XVWLILFDQGR��UHILUD�D�LQMHFWLYLGDGH�RX�D�QmR�LQMHFWLYLGDGH�GDIXQomR�I�
E� ,QGLTXH�R�FRQMXQWR�VROXomR GD�FRQGLomR� ��� ![I �
F� )DoD�XP�TXDGUR�GH�YDULDomR��PRQRWRQLD��GD�IXQomR�I�
G� 'HILQD�D�IXQomR�I SRU�WURoRV�
H� &RQVLGHUH�D�IXQomR�K��WDO�TXH� ���� [I[K  �'HVFUHYD�FRPR�HVERoDYD�R�JUiILFR�GD�IXQomR�K H�LQGLTXH� ����K H� ���K �

�� 7HP�VH�FDUWROLQD�UHFWDQJXODU�FXMDV�GLPHQV}HV��HPGP H�HP�IXQomR�GH�[��HVWmR�DVVLQDODGDV�QD�ILJXUDDR�ODGR�3UHWHQGH�VH�FRQVWUXLU��SRU�GREUDJHP��XPD�FDL[DVHP�WDPSD��FRUWDQGR�QRV�TXDWUR�FDQWRV�GDFDUWROLQD�XP�TXDGUDGR�GH�ODGR���GP�
D� 0RVWUH�TXH�R�YROXPH�GD�FDL[D��HP�GP���pGDGR�SRU� ������ � ��� [[[Y �
E� 'HSRLV�GH�GHWHUPLQDU�RV�SRQWRV�GHLQWHUVHFomR�FRP�R�HL[R�2[��R�YpUWLFH�H�R�HL[RGH�VLPHWULD�GR�JUiILFR�GH�Y��LQGLTXH�TXDO�R�Pi[LPR�YROXPH�TXH�VH�SRGH�REWHU�SDUD�D�FDL[D�H�DV�FRUUHVSRQGHQWHVGLPHQV}HV�GD�FDUWROLQD�

�� 1XPD�HPSUHVD��D�FDSDFLGDGH�Pi[LPD�GH�SURGXomRPHQVDO�HVWi�OLPLWDGD�D�����WRQHODGDV�H�D�YHQGD�WRWDO�GDSURGXomR�PHQVDO�HVWi�DVVHJXUDGD�6DEH�VH�TXH�R�FXVWR�WRWDO�GH�SURGXomR��&��H�R�SUHoR�GHYHQGD��9���HP�PLOKDUHV�GH�FRQWRV ��VmR�GDGRV�SRU�
[[[[& ���� �� �� H������� [[9  �� �UHSUHVHQWDQGR�[ R�Q~PHUR�GH�WRQHODGDV�

D� 1R�UHIHUHQFLDO�DR�ODGR��RV�JUiILFRV�$�H�%�VmRUHSUHVHQWDWLYRV�GDV�IXQo}HV�& H�9�,GHQWLILTXH�RV��MXVWLILFDQGR�
E� 0RVWUH�TXH�R�OXFUR�PHQVDO�p�GHILQLGR�SRU�

����������� � ��� � [[[[&9[/ �&RQVWUXD��HP�,5��XPD�WDEHOD�GH�VLQDO�GD�IXQomR�/�(QWUH�TXH�YDORUHV�GHYH�VHU�PDQWLGD�D�SURGXomR�PHQVDO�GD�HPSUHVD�SRU�IRUPD�D�VHU�JDUDQWLGR�OXFUR"
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����3DUWH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���SRQWRV
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&DGD�TXHVWmR�QmR�UHVSRQGLGD�RX�DQXODGD������������������������ ��SRQWRV
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�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRVD� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �E� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��F� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRVD� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��E� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��F� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRVD� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��E� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �F� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �G� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��H� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRVD� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �E� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���SRQWRVE� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �F� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

7RWDO ����SRQWRV
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